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Les bons arbitrages face a un CAC40

proche de ses records

En dépit des incertitudes géopolitiques, le CAC 40 affiche une hausse de pres de 10 % depuis janvier. Mais des changements brutaux pour-
raient avoir lieu au rythme d’événements francais et internationaux. Comment arbitrer au mieux son portefeuille ? Réponses d’experts.
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Actions a dividendes

D'autres valeurs moins liées a la santé
économique de la France, qualifiées de
«fond de portefeuille» pour leur stabilité
dans le temps, peuvent constituer de
bonnes altematives. Guillaume Eyssette cite
notamment Air Liquide ou L'Oréal, assortis
d'une croissance réguliere. Pour les
épargnants les plus frileux, il faudra étre
attentif a ne pas prendre peur des valeurs
«plus cycliques, comme celles du secteur
automobile avec Stellantis ou Renault».
Pour profiter du réinvestissement des
dividendes, il indique d'autres valeurs
coutumiéres d'une politique de distribution
permettant d'accéder a cette force de
rachat, parmi lesquelles Engie ou Carrefour,
malgré les difficultés du titre depuis
quelques mois.
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On peut méme « utiliser la force de rappel
du dividende pour racheter de nouvelles
actions », recommande Guillaume Eyssette,
fondateur du cabinet de conseil Gefinéo.
Attention cependant : ces valeurs sont «trés
liées a I'économie francaise et a l'image de
solidité de la France a l'international».

Tous droits de reproduction et de représentation réservés au titulaire de droits de propriété intellectuelle.
L'accés aux articles et le partage sont strictement limités aux utilisateurs autorisés



