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Les produits structurés,
un risque maitrise
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A quel profil d’investis-
seur peut-on conseiller
les produits structurés ?
Ces actifs financiers sont
trés majoritairement des
obligations émises par de
grandes banques. ls
s'adressent a des investis-
seurs qui cherchent une
«assurance », en bénéfi-
ciant a la fois de rende-
ments attractifs, lorsque
les Bourses sont atones
ou baissiéres, et d'une
protection partielle ou
totale du capital investi.
En contrepartie, les gains
sont plafonnés.

Quels sont le ticket
d’entrée et les frais asso-
ciés a ce placement?

Le ticket d'entrée est de
1000 €, mais si le structuré
est placé dans un contrat
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INTERVIEW

Il estimportant de ne pas se focaliser
uniquement sur le gain potentiel

d'assurance vie, il est pos-
sible d'investir des le

1¢ euro. Il n'y a pas de frais
de gestion. Les frais sont
liésa'enveloppe dans
laquelle sont logés les pro-
duits: contrat d'assurance
vie, compte-titres ou plan
d'épargne en actions (PEA),
avec des droits de garde.

Pourquoi certains fonds
structurés proposent-ils
des intéréts annuels de
11 %, quand d'autres
plafonnenta4,5%?

Les structurés répondent
auneréegle fondamentale:
plus le risque est fort et
plus les perspectives

de gain sont élevées. Un
fonds structuré a capital
protégé proposera un
meilleur objectif de gain
annuel que s'il esta capital

garanti. Un structuré avec
des fréquences de rappel
annuelles offrira de
meilleurs rendements réa-
lisables que si les « auto-
call » sont mensuels. Un
structuré avec comme
sous-jacent I'action
Renault accordera un taux
d'intérét potentiel plus
élevé que si le sous-jacent
est l'indice Euro Stoxx,
jugé moins volatil. llya
aussi I'environnement
commercial : une banque
qui avraiment besoin de
lever des fonds accordera
des conditions de rende-
ment plus favorables.

Que faut-il regarder avant
de e choisir?

Il estimportant de ne pas
se focaliser uniquement
sur le gain potentiel.
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Il faut aussi étudier la
volatilité du sous-jacent
etlafréquence de rappel
du produit. A rendement
potentiel équivalent,
mieux vaut privilégier
un structuré a rappel
mensuel, plutdt qu'un
produit a rappel annuel,
jugé plus risqué. ,,

GUILLAUME EYSSETTE,
directeurassocié du cabinet
de conseil en gestion
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