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Entreprises votre ARGENT

Tactique

Comment profiter

des [uturs rebonds boursiers

La Bourse a viré au vert apres la publication d'avancées prometicuses
dans la course au vaccin contre le Covid. ELsi ¢’était le moment d'investir?

es annonces des laboratoires Pfizer/

BioNTech et Modernasurleurs candi-
dats-vaccins, efficacescontre le Covid, ont
redonnédes couleurs aux marchés finan-
ciers. Entrele 9 etle 17 novembre, I'indice
CAC40abondidel0,5 %,a5483 points.Un
niveau qui reste cependant en degade ses
performances d’avant la crise, quand il
culminaita plusde 6000 points.

Carl'horizonest loind'étre dégagé. Un
confinement généralisé aux Etats-Unis,
pour 'heure exclu, ou I'apparition d'une
troisiéme vague avant qu'un vaccin soit
opérationnel, feraient basculerles Bourses
dans lerouge. Sans oublier les incertitudes
fortes qui pésentsurlacroissance mondiale
pour le premier semestre 2021. Si la ten-
dance est plutét positive, rien n'exclut des
replis ponctuels de marchés. Il faut donc
rester prudent et surtout mettre en place
une stratégie de placement sur le long
terme, entirant avantage de ces reculs épi-
sodiques pouracheterdesactions.

« Depuisunedizaine d'années, lesmar-
chésontprivilégiélesvaleursde croissance,
comme les sociétés technologiques oudu
luxe, analyse Olivier Cornuot, directeurde
lagestion collective a Matignon finances.
S’il faut rester concentré sur l'économie
verte et sur le numérique, le contexte est
désormais favorable a 'ouverture sur les

secteursdits “value”. Il s'agit d’entreprises
“décotées™ a lasuite dela chute brutale de
leur cours de Bourse, dans les secteurs de
l'automobile, dela construction, del'éner-
gie, des banques. » Pour preuve selon l'ex-
pert, leCAC40, qui regroupeactuellement
plusieurs de ces entreprises malmenées,
comme BNP Paribas, Société générale,
Peugeot, Renault, Engie ou Bouygues, a
progressé apres les annonces encoura-
geantes liées aux vaccins, alors que le
Nasdaq, composé essentiellement de
valeurs de croissance, cédaitdu terrain.
Pourbénéficier des prochains rebonds
boursiers, il convient depoursuivre unetac-
tiqueadaptée asasituation. Commelesou-
ligne Guillaume Eyssette, directeurassocié
du cabinet Gefinéo, « si vous n'avez jamais
acheté d'actions, constituez-vous, en pre-
mier lieu, un portefeuille équilibré : profi-
tez de la situation actuelle pour acheter
quelquestitresdécotés, tout eninvestissant
dansdes valeurs “défensives”, moinsexpo-
sées aux aléas économiques, comme la
pharmacie, les télécoms ou la grande dis-
tribution. Pourceuxquidétiennentdéjades
titres, renforcez-vousdanslessociétésdites
“value”.Sélectionnezcellesquisontsolides
financierement, peu endettées. » Ce sont
elles qui seront les mieux armées pour le
retour de lacroissance. * ARTHUR TEO

Les 5 valeurs « décotées» recommandées par nos experts financiers
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